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1 2015年业绩撮要
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• 2015年华润燃气营业额达310.96亿港

元 ， 较 2014 年 的 287.17 亿 港 元 增 长

8.3%,主要是因为内涵式增长的推动。

• 毛利率为31.5%，比2014年的30.3%

提高1.2个百分点，其中：

• （a）销气毛利率上升1.5%到23.7%（2014年：

22.2%）

• （b） 接驳毛利率稍微下降0.9%至58.9%（2014

年：59.8%）

2015年业绩撮要

持续稳健的增长及盈利
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• 股东应占盈利为28.38亿港元，较

2014年的24.80亿港元增长14.4%

• 核心业务股东应占盈利为31.48亿港

元，在剔除（a）1.58亿港元的非经营性项

目，包括1.51亿港元的汇率亏损及（b）人

民币汇率下跌导致转换损益表为港币而减

少的1.52亿元港币后，较2014年的24.80

亿港元增长23.3%

• 营运性现金流56.90亿港元，较2014

年的54.76亿港元增长3.9%

2015年业绩撮要

持续稳健的盈利及现金流增长
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HK$287.17亿 HK$24.82亿 133.23亿 m³HK$1.14 2,074万

• 2015年全年每股派息0.33港元，比2014年的0.25港元增加0.08港元或32%；

• 2015年每股派息率从2014年的22%增加至25%；

• 燃气业务开始进入较成熟发展阶段，派息率将会逐渐提高。

每股盈利及派息 2014 2015

加权平均每股盈利 1.14港元 1.30港元

中期已派股息 0.05港元 0.10港元

末期拟派股息 0.20港元 0.23港元

全年派息 0.25港元 0.33港元

派息率 22% 25%
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2015年业绩撮要

持续增长的派息
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2015年业绩撮要

稳健的销气量及接驳用户的增长

• 销气量 由 136.60 亿 立 方 米 增 长9.2%至

149.13亿立方米（注），其中：

（a）内涵增长8.8%，销气量为 148.55亿立

方米

（b）收购增长0.4%，销气量为0.58亿立方米；

• 华润燃气销气量中没有贸易气量。

• 接 驳用 户 数 由 2074 万 户 增 加 287 万 户 或

13.8%至2,361万户

• 注：2015年中国天然气消费量增长率仅为
5.7%
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销气收入
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收入细分 – 销气收入的高比重
可以抵抗一次性接驳费降低所
带来的风险

燃气销售收入按用户类别细分
– 合理的居民，工商业及加气
站用户分布带来稳定的收入

燃气销售量按用户类别细分 –
合理的居民，工商业及加气站
用户分布带来稳定的毛利率

2015年业绩撮要

可持续的收入和优良的用户结构

…………………………………………………………..

…………………………………………………………..
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2 2015年营运撮要

议 程
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营运表现
于2015年

12月31日

于2014年

12月31日

增加/

(减少)

项目数目 220 205 15

总销气量(百万立方米) 14,913 13,660 9.2%

居民用户 3,863 3,467 11.4%

工商业用户 9,337 8,576 8.9%

加气站 1,713 1,617 5.9%

接驳用户

居民用户 23,608,806 20,738,125 2,870,681

工业用户 9,541 7,909 1,632

商业用户 164,305 134,263 30,042

加气站数目

加气站 (CNG/ LNG/ L-CNG) 317（217/67/33) 279(194/55/30) 38(23/12/3)

平均单个加气站销气量（百万立方
米/年） (注) 5.40 5.80 (6.9%)

营运撮要
2015年营运数据

注：华润燃气加气站单体销气量远超行业平均水平
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营运表现
于2015年

12月31日

于2014年

12月31日

增加/

(减少)

平均销气价 /成本/毛利(人民币每立方米) 2.94/2.23/0.71 2.91/2.24/0.67 0.03/(0.01)/0.04

居民用户 2.21/1.96/0.25 2.16/1.99/0.17 0.05/(0.03)/0.08

工商业用户 3.06/2.25/0.81 2.29/2.27/0.72 0.07/(0.02)/0.09

加气站 3.64/2.42/1.22 3.62/2.55/1.07 0.02/(0.13)/0.15

平均销气毛利率 23.7% 22.2% 1.5%pt

居民用户 11.2% 7.8% 3.4%pt

工商业用户 26.4% 24.0% 2.4%pt

加气站 (CNG/ LNG)
33.7%               

(36.4%/25.8%)
29.5%               

(30.1%/19.6%)
4.2%pt

平均居民接驳收入 (人民币) (注) 2,990 3,160 (170)

工商业已装置设计供气量 (立方米每日)/使用
率(%)

62,869,040                                  
40.7%

47,431,293                                  
49.5%

15,437,747                 
(8.8%)pt

居民用户渗透率 44.4% 41.5% 2.9%pt

管网长度（公里） 116,241 98,512 17,729

营运撮要 2015年营运数据

注:2015年总体新增居民用户2,447,548户（2014年：2,329,225户）已支付接驳费的居民用
户，其中1,544,982（2014年：1,340,068户）的新增居民用户已反映在合并报表中。
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3 2015年重大事项
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2015年，华润燃气投资27个城市燃

气项目，总投资额为18.16亿港元，

其中总部投资18个项目，投资额为

16.50亿港元，附属业务单位投资9个

项目，投资额为1.66亿港元

2015年，华润燃气战略性资本支出

（包括所有成员公司管网场站支出及

外部投资支出）为59.18亿港元，

2016 年 战 略 性 资 本 支 出 预 算 为

64.87亿港元

另外，董事会已公布或批准另外25

个 城 市 燃 气 项 目 ， 建 议 投 资 额

14.77亿港元

2015年重大事项

2015年新投资项目
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历年注册项目数

2015年，华润燃气完成2个国内最大的
国有企业改制项目，包括：

青岛项目 秦皇岛项目

截至2015年，华润注册燃气项目数合计

为220个
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2015年3月9日，华润燃气与青岛泰能集团签
订合作协议成立合资公司，合资公司注册资
本人民币12.5亿元，青岛泰能持股51%；华
润燃气持股49%。

青岛泰能集团是青岛市的主要燃气供应商，
总用户数约100万户，年销气量3.83亿立方米。

青岛是位于山东省的重要城市，2015年地区
生产总值(GDP)达9,400亿元人民币，人口

871万。青岛能源集团2015年全年销气量约4
亿立方米，占青岛市总销气量的市场份额超
过70%。2020年预计销气量会达到约8亿立
方米，将会成为我们前十大燃气分销项目之
一。

1

2
3

4

6
7

5

2015年重大事项

2015年新投资项目

青岛项目
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2015年10月21日，秦皇岛合资公司成立，注

册资本人民币2.94亿元，秦皇岛燃气以燃
气资产出资，占股51%，华润燃气以现金出资，
占股49%。

秦皇岛燃气公司是河北省最后一个地级城市国
有未改制燃气企业，各类用户超过33万户，年
销气量2.3亿立方米。

秦皇岛是位于河北省的一个海滨城市，2015
年度生产总值(GDP)约1,250亿元人民币，人

口306万。天然气年消耗量达2.3亿立方米。
覆盖39万已接驳居民用户，拥有6个加气站及
1,357公里管输线。

2015年重大事项

2015年新投资项目

秦皇岛项目
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市场化定价机制

放开天然气行
业竞争性环节
的政府定价

形成多层次天
然气交易平台
及开放气源

• 天然气交易中心

• 分拆中游管网，允许第三方气源进入

未来：形成市场化定价机制，建立价格监管制度，非
居民气价由市场决定，对下游燃气行业是正面的。

现状：近期价格下调利
好天然气消费增长

2015
/11

2015
/04

• 非居门站价格下调

0.7元/方

• 降幅达到２８％，
与油价相比，提高了燃
气的竞争力

• 存量、增量价格并轨
令城市天然气的综合门
站价格整体减少。

• 2011年气价改革以
来第一次降价。

逐步向市场定价转变：

• 上游气源与下游销气公司通过天然气交易平
台买卖气源

• 下游销售公司与终端非居客户协定气价

• 居民价格仍受政府管制，但阶梯气价全面建
立

2015年重大事项

２０１５年天然气价格改革，天然气市场化定价机制将逐步形成
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为了减轻工商业承受气价的负担，国

家发改委在2014年三月份颁布政策，要求

2015年底前所有已通气城市均应建立起居

民生活用气阶梯价格制度。到目前为止，

华润燃气49%受影响的气量包括绝大多

数大城市燃气项目已经采用阶梯式气价销

售方式。

预计如果我们的项目全部都实施阶梯

气价会使居民用户售气的毛利增加0.11
元人 民 币 每 立 方 ， 或 整 体 毛 利 增 加 约

0.03元人民币每立方。

华润燃气的大城市项目多，居民客户

在行业里也最多。因此往后居民价格的逐

步提升对华润燃气的正面影响在行业里会

是最大的。

2015年重大事项

居民用户阶梯式气价
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4 华润燃气资本市场表现
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上市股价：3.42(配股价） 2.18 (收市价)

市值：30.83亿港元 （项目数 7个）

股东应占利润：2.37亿港元

2010年12月31日收市股价：11.06

市值：202.52亿港元 （项目数 48个）
股东应占利润：7.73亿港元(经重列）

2015年12月31日收市股价：23.15

市值：514.86亿港元（项目数220个）
股东应占利润：28.38亿港元

2008.10

市值增长百分比及股东应占利润

华润燃气资本市场表现

华润燃气上市后快速增长

过去5年华润燃气市值增加 +154.2%

同期恒生指数下跌 -4.87% 

华润燃气十二五期间市值增长1.5
倍，P/E及P/B相对稳健，处于行
业前列。

 -
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Baa1

BBB+

评级机构认为：

• 处于中国城市管道燃气分销业务的领
导地位；

• 拥有地域分布广的城市燃气项目和多
元化的终端用户结构；

• 受到中国不断发展的政府监管及经营
环境的影响；

• 具有稳健并逐渐优化的财务状况。

华润燃气资本市场表现

BBB+

华润燃气投资信贷评级再被确认

国际著名评级公司标准普尔、穆迪
及惠誉授予华润燃气投资级评级
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2015
• 连续第三次入选普氏能源资讯全

球能源企业250强，排名从

2014年的218位显著提升至2015

年的181位，同时被普氏能源资

讯评为亚洲增长最快能源企业第

2名，城市燃气类第1名。

• 再次 获得《亚洲周刊》评选的

“中国大陆企业香港股市排行榜”

中荣获“最绩优企业大奖”及

“环保新能源企业大奖”。

华润燃气资本市场表现

华润燃气2015年所获荣誉
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议 程

5 华润燃气未来发展计划
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华润燃气燃气项目 220

省份 22

直辖市 3

省会城市 14

地级市 72

未来发展计划

立足于全国高质量的燃气项目
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中国天然气市场仍处于重要发展期

从中国范围看，天然气消费量预计
2020年将比2015年增长超过

50%，基准情景下估计2020年可

达3140亿方，复合增长率9%

从世界范围看，中国天然气消费量占一

次性能源比重仅为6%，世界平均水平

为24%，增长空间巨大

2020E

乐观
4000
亿方（1）

基准
3140
亿方（2）

未来五年
复合增长

2016年1-2月，华润燃气累计销气量同比增长约为11%

单位：亿方

273 294 322 384 469 565 
708 775 875 

1070 
1290 

1475 
1617 

1800 1932 

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

天然气消费量

未来发展计划

*2020年消费量：（1）《国家能源发展行动计划》预测4000亿方，（2）国际能源署预测3140亿方
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创新发
展能力

服务增
值能力

文化凝
聚能力

安全保
障能力

企业愿景：成为中国最受尊敬的燃气行业领导者

战略
目标

核心业务 : 天然气销售及管网接驳、CNG/LNG车用气业务

辅助业务：燃气具销售、工程设计业务

拓展业务：分布式能源、船用气、中游管网

潜在业务：售电业务、充电桩业务、天然气上游业务、海外燃气业务

业务
组合

核心
能力

2020年接驳用户及销气量保持行业第一规模领先
业绩优良

大众信赖
员工满意

客户满意度及员工敬业度达到行业领先水平

愿景

卓越运
营能力

未来发展计划
明确战略目标与业务组合
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6 2015年财务撮要
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截至12月31日止 2015年
2014年

重列

增加/

(减少)

千港元 千港元

营业额 31,095,756 28,717,025 8%

毛利 9,788,822 8,713,590 12%

经营溢利（不包括财务成本及应占合资及联营公司业绩） 4,891,555 4,433,622 10%

期内溢利 3,803,107 3,349,129 14%

股本持有人应占溢利 2,837,910 2,479,898 14%

经营业务所得现金流入额 6,983,749 6,689,089 4%

经营业务所得现金净流入额（支付税款之后） 5,690,055 5,476,262 4%

每股基本盈利(1) (港币) 1.30 1.14 14%

已派中期股息，每股 (港仙) 10 5 100%

拟派末期股息，每股 (港仙) 23 20 15%

中期及拟派末期股息，每股（港仙） 33 25 32%

营业额及利润

注: (1)每股基本盈利按已发行股份的加权平均数计算。

财务撮要
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截至12月31日止
2015年

12月31日

2014年

12月31日

重列

增加/

(减少)

千港元 千港元

总资产 59,896,272 57,751,698 4%

银行结存及现金 10,750,872 9,707,507 11%

银行及票据借贷总额（注） 14,899,191 14,929,154 0%

借贷净额 4,148,319 5,221,647 (21%)

股本持有人应占股本 17,009,359 16,063,368 6%

非控股权益 5,477,647 5,064,551 8%

股本总值 22,487,006 21,127,919 6%

资产、负债及股本

财务撮要

注：其中143亿港元为港元或美金借贷，为了减低汇率风险，计划2016及2017年分别把40亿及
45亿港元的贷款换成人民币或还款。
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财务指标
2015年

12月31日

2014年

12月31日

重列

毛利率 31.5% 30.3%

净利率 9.1% 8.6%

流动比率 0.8x 0.9x

净资本负债比率（1） 24.4% 32.5%

资本负债比率（2） 39.9% 41.4%

资产负债比率（3） 24.9% 25.9%

加权平均资本回报率（4） 16.6% 15.4%

(1) 净资本负债比率指银行及票据借贷净额与股本持有人应占股本的比例。

(2) 资本负债比率指银行及票据借贷总额与银行借贷总额及股本总值的比例。

(3) 资产负债比率指银行及票据借贷总额与资产总值的比例。

(4) 如果不包括合并储备，回报率为11.0%（2015年），10.0%（2014年）。

注：

财务撮要
盈利、流动及资本比率
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财务撮要

千港元 % 

股本总值 22,487,006 60.1%

借贷（银行、票据及股东贷款） 14,899,191 39.9%

总资本 37,386,197 100.0% 

60.1%

39.9%

股东和借贷 % 

股本总值

借贷

千港元 % 

少于1年期内 4,219,798 28.3%

1-2年期内 1,590,278 10.7%

2-5年期内 3,096,701 20.8%

多于5年期 5,992,414 40.2%

14,899,191 100.0% 

28.3%

10.7%
20.8%

40.2%

长短期借贷 % 

少于1年期内

1-2年期内

2-5年期内

多于5年期

千港元 % 

浮动利息 8,697,430 58.4%

定利息 6,201,761 41.6%

14,899,191 100.0% 

58.4%

41.6%

定息/浮动息%

浮动利息

定利息

股东资金和借贷比例

均衡的资本结构

长短期借贷比例

定息及浮动息借贷比例



31

13,660 

14,913 

2014 2015

百万立方米

78% 78%

22% 22%

2014 2015

销气收入

接驳收入

财务撮要 销售增长的主要驱动因素

62.8% 62.6%

25.4% 25.9%

11.8% 11.5%

2014 2015

非居民用户

居民用户

加气站

20,738 

47,431 

23,609 

62,869 

已接驳居民用户数 工商业日设计供气量

2014

2015

9.2%

销气总量

已接驳居民用户数及工商业日设计供气量 销气收入细分

总销气量按用户类别细分

13.8%

32.5% 千户、千立方米
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百万港币

22.2% 23.7%

59.8% 58.9%

0%

20%

40%

60%

80%

2014 2015

销气收入毛利率 接驳费毛利率

财务撮要

8,714
9,789

30.3% 31.5%

0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

2014 2015

毛利率

2,480
2,838

8.6%
9.1%

0
500
1,000
1,500
2,000
2,500
3,000

7.0%
7.5%
8.0%
8.5%
9.0%
9.5%

10.0%

2014 2015

净利润率

百万港元

百万港元

销气及接驳收入 毛利

燃气销售收入及接驳费毛利率 净利润

强劲的财务增长和盈利能力

12.3%

14.4%

22,481 24,227

6,236 6,869

0

10,000

20,000

30,000

40,000

2014 2015

销气收入 接驳收入

10.2%

7.8%
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销售及分销费用和管理费用增加主要是因近几年新收购的项目需要时间达到规模效应。

财务撮要

537.0

540.7

1.9%
1.7%

530.0

535.0

540.0

1.0%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

2014 2015

占收入百分比

860.7

960.5

3.0% 3.1%
500.0

600.0

700.0

800.0

900.0

1000.0

2.5%

3.0%

3.5%

4.0%

2014 2015

占收入百分比

百万港元 百万港元

2,739.4 

3,126.2 

9.5%

10.1%

 2,000.0

 2,500.0

 3,000.0

9.0%

9.5%

10.0%

10.5%

11.0%

2014 2015

占收入百分比

百万港元

2,343.8 

2,505.3 

8.2% 8.1%  2,000.0

 2,200.0

 2,400.0

 2,600.0

 2,800.0

7.0%

8.0%

9.0%

10.0%

11.0%

2014 2015

占收入百分比

财务费用 应占合营联营公司业绩

销售及分销费用 管理费用

相对平稳的财务能力

百万港元
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注：如果包括利息收入，利息覆盖倍数会是23.1倍（2014：32.6倍）

财务撮要

25.9%
24.9%

0%

10%

20%

30%

40%

2014 2015

3.9%

百万港元
百万港元

稳健的营运、自由现金流和资产负债管理

1 ppt
11.6

12.8

10

11

12

13

2014 2015

倍数

营运现金流 自由营运现金流/自由现金流

总资产负债率 EBITDA利息覆盖倍数

1)自由营运现金流(战略性资本开支前) = 营运现金流 –营运资本支出

2)自由现金流 = 自由营运现金流 –收购资本支出

2015年收购资本支出包括青岛项目

5,476 

5,690 

5,000

5,200

5,400

5,600

2014 2015

1,698.5 
1,994.0 

-269.1
-50.6  -1,000.0

 -

 1,000.0

 2,000.0

-500

0

500

1000

2014 2015

自由营运现金流 自由现金流
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7 附录
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投资者关系联系方式:

郑家辉 电话： 2593 8213  
白宇星 电话： 2593 8212

传真: +852 2598 8228 
电邮: investor-relations@crgas.com.hk
网址: www.crgas.com.hk

免责声明:

本演示稿及相应的讨论可能涉及一些前瞻性陈述，其中包括我们对于华润燃气的业务、营运、
市场情况、经营和财务状况、资本合理性、具体管理规定及风险管理措施等方面所表述的意
向、信念或当前预期。我们敬告读者不要过分依赖这些前瞻性表述而持有、购买或出售证券
或其他金融产品。华润燃气不承担任何义务公开更新任何前瞻性陈述以反映本演示稿作出之
日后的事件或情况，或反映不曾预料的事件的发生。以往业绩不可作为未来业绩的指引。

免责声明和联系方式

mailto:investor-relations@crgas.com.hk
http://www.crgas.com.hk/
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